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Monatskommentar

Die globalen Aktienmarkte zeigten sich im Mai 2026 trotz spirbarer
geopolitischer Belastungen bemerkenswert widerstandsfahig und setzten
ihre Aufwartsbewegung fort. Insbesondere die anhaltenden Spannungen
im Iran und die faktische Blockade der Stral3e von Hormus sorgten fiir
volatile Olpreise und anhaltenden Inflationsdruck, was die Marktstimmung
phasenweise dampfte. Daher wird auch erwartet, dass die Europaische
Zentralbank die Zinsen um 0,25% auf 2,25% anhebt. Dennoch stiitzen
robuste Unternehmensgewinne aus dem ersten Quartal und anhaltender
Optimismus im Technologiesektor die Notierungen weltweit. Die NASDAQ
Uberschritt infolgedessen zum ersten Mal die Marke von 30.000 Punkten.

Zugspitze konnte um 2,52% auf Monatsebene zulegen.
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Annualisiert: Durchschnittliche jahrliche Rendite

Der Graph zeigt die jahrlich durchschnittliche
Gesamtrendite (Total Annualised Return %) tiber
die Anlagezeitraume von 1Jahr, 3 Jahren und 5
Jahren, welche in Prozent angegeben werden und
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Quelle: BlackRock Portfolio Analysis Tool — Portfolio 360 (Berechnungszeitraum: August 2020 — Mai 2026,
Stand: 30.12.2025)

ermoglicht so einen Vergleich der Performance
Uber unterschiedliche Zeitraume.



Theoretischer Wertzuwachs bei einer Anlage von 10.000€ iiber die letzten 5 Jahre
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Quelle: BlackRock Portfolio Analysis Tool — Portfolio 360 (Berechnungszeitraum: August 2020 — Mai 2026, Stand: 30.12.2025)

Aufteilung nach Sektoren

Finanzen | 19,34%
Informationstechnologie I 15.32%
Government Related | — 0.17%
Unterehmen | 559%
Kommunikationsdienste [N 7 2%
Nicht-Basiskonsumgiiter NG 6.26%
Industrieunternehmen [ G.16%
Schuldverschreibungen [N G 49%
Basiskonsumgiiter [N 541%
Gesundheitswesen [ 4 87%
Grundstoffe [N 251%
Gedeckt [ 1.50%
Immobilien [N 1.48%
Produktionsmitte! [N 143%
Andere [ 1.39%

Versicherung [ 1.24%
Versorgungsunternehmen [ 1.00%

Transport [ 0.90%
Elektro [} 051%
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Aufteilung nach Landern Top 10 Aktien Holdings

@ USA @ NVIDIA Corp
@ Frankreich @ Microsoft Corp
@ Deutschland @ Sonstige
® UK @ Alphabet Inc CI A
@ Niederlande @ Taiwan Semiconductor Manufac
@ Japan 28,87% @ Européische Union Anleihen
@ ltalien @ Deutschland Anleihen
Spanien European Investment Bank Anleihen
Schweiz Alphabet Inc CI C
China Frankreich Anleihen
@ Schweden
@ Restder Welt
°
°
Gesamt

15,98%




Anlagestrategie

Das Portfolio ,,Zugspitze® verfolgt eine langfristige Anlagestrategie mit
Fokus auf nachhaltigem Wachstum und stabilen Ertragen. Es investiert zu
gleichen Teilen (50/50) in globale ESG-Aktien-ETFs und Anleihen-ETFs,
darunter Unternehmens- und Green Bonds. Diese Struktur zielt auf eine
ausgewogene Balance zwischen Renditechancen und Risikobegrenzung.

Vermoégensverwaltung

Die Umsetzung der Anlagestrategie erfolgt durch unseren Partner Finax in
Zusammenarbeit mit UnitPlus auf Basis definierter Richtlinien. Das Portfolio
wird passiv gemanagt, Anpassungen erfolgen nur bei Abweichungen von
der strategischen Allokation.

Benchmark

Es gibt keinen (ibergeordneten Benchmark, da das Portfolio teilweise in
Aktien und teilweise in Anleihen investiert. Als Orientierung dienen die
Referenzindizes der im Portfolio enthaltenen ETFs.

Finanzinstrumente

Das Portfolio besteht ausschlieBlich aus bérsengehandelten Aktien- und
Anleihen-ETFs. Es gibt keine festen Obergrenzen fiir Einzelpositionen.

Portfoliobewertung

Innerhalb der App wird mindestens einmal pro Tag die neue
Portfoliobewertung angezeigt. Ein monatliches Update erfolgt jeweils am
letzten Werktag des Monats unter Verwendung der Daten der jeweiligen
ETF-Anbieter-Websites.

Ziele & Risiko

Ziel ist der langfristige Vermoégensaufbau bei moderatem Risiko. Die
Anlagestrategie setzt auf Diversifikation, nachhaltige Ertrage und
Kapitalerhalt (iber einen Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren. Das
Portfolio ist der Risikoklasse 3 von 7 (mittel) zugeordnet. Es erfolgt kein
Einsatz von Hebelprodukten oder komplexen Derivaten. Risiken durch
Marktvolatilitat, Wahrungsschwankungen und politische Veranderungen
konnen auftreten, werden jedoch durch breite Streuung begrenzt.
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Disclaimer: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keine Anlageberatung oder Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten dar. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Ertrage. Der Wert von Anlagen kann schwanken und es

besteht das Risiko, dass Anleger den urspriinglichen investierten Betrag ganz oder teilweise verlieren.

Die dargestellten Daten dienen ausschlie3lich Informationszwecken und basieren auf Quellen, die als zuverlassig gelten, fiir deren Richtigkeit jedoch

keine Gewahr iibernommen wird.



